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Digital Assets:
Konnen und sollen Pensionskassen investieren?
Assoz. Prof. Dr. Martin Angerer, Universitat Liechtenstein
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Einflihrung: Zentrale Fragen

Was versteht man unter Digital Assets?
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Relevante Kategorien - Investments
—Securities Tokens
— Digitale Vermogenswerte zur Finanzierung oder Investition.
— Stellen eine digitale Form von Finanzinstrumenten oder Geldzertifikaten dar.
—Sollen die betriebliche Effizienz des Marktes verbessern.
—Non-Fungible Tokens (NFTs)
—Wachsende Bedeutung im Vermdgensmanagement.
— Kryptografischer Token, der mit dem Besitz eines Kunstwerks oder Musikstlicks
verknUpft sein kann.
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Relevante Kategorien - Umsetzung
— Stable Coins
— Kryptowahrung mit festem Preis, oft an eine staatlich ausgegebene Wahrung
gebunden.
— Central Bank Digital Currency (CBDC)
— Digitale Wahrung, die von der Zentralbank ausgegeben, kontrolliert und reguliert
wird.
— Hat die gleichen Funktionen wie eine traditionelle Wahrung.
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Wird bereits in Crypto investiert? Schweiz

Abbildung B-12: Ausblick Einsatz von Digital Assets (Krypto Tokens) als Anlagekategorie

| FTREL"
B nein 57%

Swisscanto by Zlircher Kantonalbank = Schweizer Pensionskassenstudie 2023



’ Vorsorge-Symposium 5./6.Juni 2024 6

Warum die Zuriickhaltung?
— Marktvolatilitat
—Volatile Natur des Kryptowahrungsmarktes birgt erhebliche Risiken.
—Schwierigkeit flr Pensionsfonds, stabile Renditen zu gewahrleisten.
— Gefahr eines plotzlichen Marktcrashs, der die Altersvorsorge vieler Menschen
gefahrden konnte.
— Regulatorische Unsicherheiten
—Standig wechselnde regulatorische Landschaft.
— Unklare Regelungen schaffen Unsicherheit fur risikoscheue Pensionsfonds.
—Jingste Marktrickgange verstarken die Bedenken und fihren zu einer
vorsichtigeren Herangehensweise.



‘ Vorsorge-Symposium 5./6.Juni 2024 7

WallStreetPro & X
@wallstreetpro - Follow

What is wrong with the #Canadian pension funds and
their #crypto investments? First the Québec CDPQ fund

Wa rum die Zu rﬁCkha Itu ng? lost their money with #Celsius, and now the Ontario

Teachers Pension Fund with #FTX. g

— Reputationsbedenken "
P . . . FINANCIAL TIMES - [Ri(i & tocin
— Pensionsfonds als Verwalter des 6ffentlichen |
Vertrauens. bee (vt ) )ntario Teachers’

— Risiko, dass Investitionen in kontroverse oder neue f;j;‘i;‘;Eijjﬁ}ﬁﬁﬁ;;’;jg:ftnsiloglzigiﬁsii
Anlageklassen wie Kryptowdhrungen das Ansehen  :ocnceses e imo rypto trading
schidigen kénnten. oy

—Jungste Zusammenbriche groRRer Kryptounternehmen
verstarken die Bedenken:

— Celsius (kanadischer Pensionsfonds CDPQ
investierte 150 Millionen Dollar).
—FTX und seine US-Tochter (Ontario Teachers’

Pension Plan Board investierte 95 Millionen Dollar).
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Warum die Zuriickhaltung?
— Energieverbrauch
— Energieintensiver Prozess des Krypto-Minings.
— Umweltbewusste Pensionsfonds zogern aufgrund hoher
Energieverbrauchswerte.
—Zunehmende Bedeutung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung).
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Warum sollte man uiberhaupt investieren?
—Mercer CFA global pension index 2022

How Likely Is It That You Will Attain Your Current Target Return over the
Next Three Years?

Return versus Risk
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Wird bereits in Crypto investiert? Global
— CFA Enhancing Investors Trust Report 2022

PERCENTAGE OF ORGANIZATIONS CURRENTLY INVESTING
IN CRYPTOCURRENCIES

State/government pension plan sponsor

Insurance company

73%

Sovereign wealth fund

Corporate defined benefit plan sponsor

Endowment/foundation/charity or other
non-profit organization

Family office

Corporate defined contribution plan sponsor
48%
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DO YOU INVEST IN CRYPTOCURRENCIES? (RETAIL INVESTORS)

HyYes HNo
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Wie kann investiert werden?
—Uber Fonds
— Bitcoin ETF
— Ethereum ETF (tbc)
—Index Funds (z.B. Crypto Finance)
— Discretionary funds
— Systematic quantitative funds
— Direktinvestment in Firmen mit Crypto Exposure
—NFTs
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W Bitcoin 70% Ethereum 21%

Solana 3.7% Ripple 1.6%

Cardano 0.9% Avalanche 0.8%

Tron 0.5% W Polkadot 0.5%
EPolygon 0.4% Chainlink 0.5%
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Futures Markte

@ Volume of Bitcoin Futures @ Volume of Ethereum Futures
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Options Markte

@ Volume of Bitcoin Options @ Volume of Ethereum Options

@ Deribit @ OKx @ Binance Delta Exchange @ Deribit @ okx @ Binance Delta Exchange
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Wie kann investiert werden?
—Uber Fonds
— Bitcoin ETF
— Ethereum ETF (tbc)
—Index Funds (z.B. Crypto Finance)
— Discretionary funds
— Systematic quantitative funds
— Direktinvestment in Firmen mit Crypto Exposure
—NFTs
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W Bitcoin 70% Ethereum 21%

Solana 3.7% Ripple 1.6%

Cardano 0.9% Avalanche 0.8%

Tron 0.5% W Polkadot 0.5%
EPolygon 0.4% Chainlink 0.5%
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Investitionen in Web 3

VALUE CAPTURED
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Quelle: https://www.usv.com/writing/2016/08/fat-protocols/
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https://www.stateofthedapps.com/

Vielen Dank flir lhre Aufmerksamkeit

Assoz. Prof. Dr. Martin Angerer

Professor flir Finance m. Schwerpunkt
Innovative & Digital Finance

martin.angerer@uni.li
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